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Amerika'nin Borcu, Dolarin Hakimiyetinin Sonunu Mu Getiriyor?

Seksen yildan fazla bir suredir Dolar, sadece Amerika'nin ulusal para birimi
olmakla kalmamis, ayni zamanda kuresel finans sisteminin omurgasi haline
gelmigtir. CUnkl petrol ve temel emtia ticaretinin buyUk bir kismi onun
araciligiyla fiyatlandiriimakta, merkez bankalarinin rezervlerinin énemli bir orani
onunla yonetiimekte, uluslararasi 6demeler onunla gerceklestirimekte ve
kUresel piyasalardaki varliklarin degeri onunla olgulmektedir. Bu da Amerika’ya
modern tarihte higbir ekonomik gucun sahip olmadigi olaganustu bir ayricalik
saglamigtir; bu ise Dolar ve ABD Hazine tahvillerine yonelik suregelen kuresel
talebin golgesinde, ona butce acgigini finanse etme ve borglarini kendi ulusal
paraslyla ihra¢ etme gucunu olugsturmaktadir.

Ancak ekonomi tarihi bize, para birimlerinin hakimiyetinin sonsuz olmadigini
ogretmistir. Nitekim Ingiliz Sterlini, kiiresel para sistemine onculik etme
konusunda Dolarin dniine gecmisti; ancak Ingiltere Imparatorlugu’nun
ekonomik ve mali gucunin gerilemesiyle birlikte bu konumunu agamali olarak
kaybetmistir. Sterlin’in hakimiyeti, ikinci Diinya Savasi sonrasi Dolarin ulastigi
duzeye ulasmamis olsa da, deneyimler, herhangi bir para biriminin gucunun
nihayetinde onun arkasinda duran ekonominin saglamligiyla baglantili olarak
kaldigini teyit etmektedir.

Su ana kadar Dolarin yakin zamanda c¢oOkecegine dair kesin igaretler
bulunmamakta ancak Dolar, ikinci Dinya Savasi'nin sona ermesinden bu yana
tanik olmadigi zorluklarla kargi karsiyadir. ABD’nin kamu borcundaki surekli
artis, kronik butge agigi ve borg¢ servisi maliyetindeki hizla artan yukselis; evet
tum bu faktorler, giderek ¢ok sayidaki ulkeyi ABD Dolarina olan bagimlilik
duzeylerini yeniden gozden gegirmeye sevk etmeye baglamigstir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) verileri, Dolarin kiresel doviz rezervleri igindeki
payinin, milenyumun basinda (2000'lerin basinda) %70'in Uzerindeyken son
yillarda %57 civarina geriledigine igsaret etmektedir. Diger tum para
birimlerinden buyuk bir farkla birinci siradaki yerini korumasina ragmen bu
dususg, merkez bankalarinin rezervlerini gesitlendirme yonundeki politikalarinda
asamali bir donusumu yansitmaktadir.

Ayni dogrultuda, dunya genelindeki merkez bankalari altin alimlarini
yogunlastirmigtir. Dinya Altin Konseyi verileri, 2022 ve 2023 yillarinin modern
veri kayitlarinin tutulmaya baglanmasindan bu yana en yuksek resmi altin alim
seviyelerine sahne oldugunu ve bu egilimin 2024 ile 2025 yillari boyunca da
devam ettigini gostermektedir.

Verilerin agiklamasi asagidaki sekildedir:
- 2022: 1.082 ton (tarihi bir rekor).
- 2023: 1.037 ton (yilhk bazda ikinci en yuksek seviye).

- 2024: Yaklasik 1.045 ton; bazi tahminlere gore rakam 1.089 tona kadar
yukselmektedir.



- 2025: Yaklasik 1.025 ton; bdylece resmi alimlarin bin tonu astigi Ust Uste
dordincu yil olmustur.

- 2026: IIk yari verileri bu egilimin devam ettigini ortaya koymaktadir; zira ilk
ceyrekte net (altin) alimlar yaklasik 85 tona ulagsmistir.

Bu ilgi sadece yatirm degerlendirmelerinden degil, ayni zamanda stratejik
degerlendirmelerinden de kaynaklanmaktadir. Zira Bat’'nin uyguladigi mali
yaptirmlar, ozellikle de 2022'de Rus rezervlerinin bir kisminin dondurulmasi
bircok Ulkeyi, rezervlerini ¢esitlendirme ve enflasyon ile jeopolitik risklere karsi
korunma isteginin yani sira herhangi bir Ulkenin kontrolune tabi olmayan
varliklarini guclendirmeye sevk etmigtir. Boylece altin, deger depolama ve
finansal egemenligi koruma araci olarak geleneksel rolinu yeniden ustlenmigtir.

Ayni zamanda BRICS grubu, geleneksel finans sisteminin en onemli
zorluklarindan biri olarak déne cikmaktadir. Uye dlkeler, (BRICS'in ortaya cikisi
konusunda bazi ¢ekinceler olsa da) aralarindaki ticarette yerel para birimlerinin
kullanimini genigletip giderek artan sayidaki igslemlerde Dolara olan bagimhligi
azaltmaya caligmaktadir; bununla birlikte bu grup, su ana kadar ne ortak bir
para birimine ne de klresel dizeyde Dolarla rekabet edebilecek bir finansal
sisteme sahip degildir.

Tum bu gelismelere ragmen Dolarin gucu sadece ABD ekonomisinin
bayuklugune degil, ayni zamanda ABD finans piyasalarinin derinligi, hazine
tahvillerinin  muazzam likiditesi, hukukun Ustunlugu, parasal kurumlarin
bagimsizigi ve Dolar cinsinden varliklar Uzerindeki kuresel guveni de
kapsayacak sekilde butuncul bir sisteme dayanmaktadir. Bugune kadar bu
unsurlari bir arada barindiran baska bir para birimi bulunmamaktadir.

Ancak belirleyici faktor, Amerika’nin kendi iginde kalmaya devam etmektedir.
Egder federal borglar ekonomik blyime oranini asan bir hizla artmaya devam
eder ve borg faizleri genel butcenin giderek artan bir kismini tiketirse, Dolara
olan kuresel guven artan bir baskiya maruz kalabilir; bu da Dolarin Ustesinden
gelen bir rakibin ortaya ¢ikmasi nedeniyle degil, aksine egemen para biriminin
dayandigi finansal temellerin aginmasinin bir sonucudur.

Dolarin niifuzu neden asinabilir?

Bu sureci hizlandirabilecek bir dizi yapisal faktor bulunmakta olup bunlarin en
one ¢ikanlari sunlardir:

- 38 trilyon Dolari agan kamu borcundaki surekli genigleme, mali ve ticari
aciklarin devam etmesiyle birlesince, ABD’nin borglanmaya olan bagimlihgini
artirmaktadir.

- Dolarin jeopolitik catismalarda bir ara¢ olarak kullaniminin artmasi, bazi
ulkeleri, mali yaptinmlara maruz kalma riskini azaltacak alternatifler aramaya
itmistir.

- Siyasi kutuplagsma ve bor¢ tavani ile kamu harcamalari konusunda
tekrarlanan anlagsmazliklar sonucunda, ABD’nin ekonomik politikalarinin
istikrarina olan guvenin azalmasi.



- Uluslararasi ticarette, 6zellikle de gelismekte olan ekonomiler arasinda yerel
para birimlerinin kullaniminin genislemesi.

Dolarin hakimiyetinin gerilemesi nasil mimkun olabilir?

Eger bu egilimler devam ederse, gerilemenin ani degil asamali olmasi ve
asagidaki birkac asamadan gegmesi muhtemeldir:

- Kuresel rezervler ve ticari iglemler icinde Dolarin payinda kademeli bir
dusus.

- Uluslararasi ticaretin duzenlenmesinde altina ve yerel para birimlerine olan
bagimhligin artmasi.

- Bazi bolgesel pazarlarda Yuan, Euro ve egemen destekli dijital para
birimlerinin kullaniminin yayginlagsmasi.

- Klresel para sisteminin, neredeyse tamamen Dolara bagimli olmak yerine
kademeli olarak ¢oklu para birimi sistemine gegisi.

Dolarin tamamen ¢okmesi senaryosuna gelince; Amerikan ekonomisine ve
onun finans kurumlarina yonelik genis capli bir given kaybini gerektirmektedir;
mevcut gostergeler buna igaret etmese de, ancak mali dengesizliklerin devam
etmesi bu olasiligi hem kisa hem de uzun vadede artirabilir.

Dolarin bir alternatifi var mi?

Su ana kadar Dolarin sahip oldugu tum unsurlari barindiran tek bir alternatif
bulunmamaktadir; ancak kuresel sahnede birgcok segenekler one ¢ikmaya
calismaktadir ki bunlarin en onemlileri sunlardir:

- Euro, en yakin rakiplerden biri olmakla birlikte ama Avrupa Birligi iginde
siyasi ve ekonomik zorluklarla karsi karsiya olup Dolardan da once ¢okebilir.

- Cin Yuani, dinyanin ikinci en buyuk ekonomisinin agirligiyla desteklense de
ancak sermaye hareketlerine getirilen kisitlamalar, bu para biriminin kuresel
yayginligini sinirlamaktadir.

- Merkez bankasi dijital para birimleri (CBDC'ler), Dolarin hakimiyetinden
uzak sinir oOtesi odemeleri kolaylastirabilir, ancak devletler tarafindan
benimsenmesi durumunda guvenli olmayabilir.

- ister ulusal para birimlerinin kullaniminin genisletimesi yoluyla ister ortak
Odeme araclarinin gelistiriimesi yoluyla olsun BRICS grubu igindeki yeni mali
duzenlemeler.

- Jeopolitik risklerin tirmanmasinin golgesinde stratejik bir varlik ve guvenli
liman olarak konumunu yeniden kazanan altin.

Eger Dolarin hakimiyetinin sona ermesi gergeklesirse, bir devletin veya
ittifakin alacagi siyasi bir kararin sonucu olmayacak ve bir gecede onun yerini
alacak yeni bir para biriminin duyurulmasiyla da gergeklesmeyecektir. Aksine
bu durum, mali dengesizlikler yoluyla biriken, devletlerin ve yatirimcilarin
hesaplarini degistiren ve Dolara olan bagimhligi daha c¢oklu bir para sistemi
lehine kademeli olarak gerileten uzun bir strecin Grinu olacaktir.



Kapitalizmin yol actigi sefalet, gerginlik, c¢okusler ve mali krizlerden
kurtulmanin tek yolu, kokenlere geri donmektir; bu da zorunlu kagit paralara
(Dolar gibi) dayali mevcut para sisteminin degistirilip, altin ve gumus sistemine
geri donmekle gerceklesebilir; zira altin ve gumus, bu sorunlarin ¢ézUmunu
temsil etmektedir ki bu da su yollarla gergeklestirilebilir:

Enflasyonu ve sorumsuz harcamalar dizginlemek: Altin ve glimusin
basilmasi mumkun degildir; bu da devletlerin denetimsiz para olusturma
glcunl sinirlamakta, dolayisiyla enflasyonu ve asiri kamu harcamalarini
dizginlemektedir.

Uzun vadeli mali istikrar: Para biriminin degerli bir madene baglanmasi,
keskin dalgalanmalari onleyecek ve mali sisteme daha fazla istikrar
saglayacaktir.

Adalet ve seffaflik: iki madeni para sistemi, paralarin siyasi kararlardan
bagimsiz olmasini guvence altina alacaktir.

Ama madeni para sisteminin geri donusunu, ancak siyasi kararina sahip olan
guclu bir devlet dayatabilir ve madeni para sistemi o devletin ideolojisiyle
baglantili olmalidir; madeni para sisteminin ya da temeli, altin veya gumus
yahut her ikisiyle %100 oraninda desteklenen vekil para kullanimini zorunlu
kilan Islam'dan baska herhangi bir ideoloji yoktur. Bu nedenle islami ekonomik
sistemin, kapitalist sistemin yarattigi krizler, ¢okusler, kargasa ve
istikrarsizliklardan son derece uzak oldugunu goruyoruz.

Ey Mduaslumanlar; bu dinya icin dogru ve koklu c¢ozumler ideolojinizde
mevcuttur; ancak bunlarin sahada uygulanmasi gerekir ve bunun uygulanmasini
da ancak Hilafet Devleti gergeklestirecektir. Bu nedenle Ummetinin akibetinin
bilincinde olan ve Allah’in kendisine farz kildigi hususlar idrak eden her balig
Muslimanin, islami hayati yeniden baslatmak ve seriati tatbik konumuna getirmek
icin Hizb-ut Tahrir ile birlikte yoluna devam etmesi gerekir ki boylece Islam’in
sancagl dalgalansin ve bizler de insanlar igin cikarilmis en hayirll Gmmet
konumuna geri donelim. Zira nefsimizde olani degistirip harekete gegcmezsek,
Allah da bizim gergekllg|m|2| deglgtlrmeyecektlr Nitekim Allahu Teala soyle
buyurmustur: el 15530 Ja o5 L 53 Y @l () “Siliphesiz ki bir kavim, kendini
nefsini degistirmedikge; Allah da onlar degistirmez.” [Rad 11]

Hizb-ut Tahrir Merkezi Medya Ofisi i¢in Yazan
Nebil Abdulkerim



