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Swap Line: Likiditenin Amerikan Hegemonyasi igin Bir Silaha Déniigsmesi

Amerika'nin kuresel ekonomi Uzerindeki hegemonyasi artik yalnizca uretim
hacmine, askeri Ustinlige veya enerji piyasalart Uzerindeki kontrole
dayanmiyor; aksine Dolarin giderek artan uluslararasi finans sistemi icindeki
konumuna ve Amerika'nin dunya genelindeki likidite ve finansman hareketlerini
etkileme gucune dayanir bir hale gelmigtir.

Bankalarin, piyasalarin ve borglarin birbirine gectigi bir dinyada, parasal gu¢
artik sadece gugclu bir para birimine sahip olmak anlamina gelmemekte; aksine
bagkalarinin ihtiyag duydugu anda onu saglayabilme ve paranin sayesinde
hareket ettigi altyapinin onemli bir bolimunt kontrol edebilme kapasitesine sahip
olmak anlamina gelmektedir. Bu baglamda, “Swap Line” veya likidite takas
hatlari olarak bilinen finansal mekanizma, Dolarin uluslararasi rolinu guglendiren
ve ABD Merkez Bankasi'na kuresel finansal krizlerin yonetiminde merkezi bir
konum kazandiran araglardan biri olarak one ¢ikmaktadir.

Ancak bu mekanizma nedir? Nasil calisir? Amerikan hegemonyasi
sisteminde yeni bir gelismeyi mi temsil etmektedir? Petrodolarin bir alternatifi
veya Dolar uretmenin ve kuresel capta yayilmasini genigletmenin baska bir
araci olarak degerlendirmek mumkun muadur?

Birinci: Bu finansal terimin ardinda ne var?

Swap Line, iki merkez bankasi arasindaki bir takas anlasmasi olup,
taraflardan birinin belirli kosullar ve Uzerinde anlagmaya varilan bir sure
boyunca digerinin para birimini elde etmesine imkan tanir. Amerika’nin
durumunda ise; yabanci bir merkez bankasi, Federal Rezerv ile mevcut bir
takas-swap hattina sahipse, yerel para birimi karsiliginda Dolar elde edebilir,
ardindan da bu likiditeyi buna ihtiyac duyan bankalara ve finansal kuruluglara
yonlendirebilir. Eger bir ulkedeki bankalar ciddi bir Dolar sikintisiyla karsilasir
ve piyasalardan kolayca Dolar elde etmekten aciz bir hale gelirse, o Ulkenin
merkez bankasi swap-takas hattina basvurabilir, kendi para birimi kargihginda
Dolar elde edebilir, ardindan da bunu yerel finans kuruluslarina kredi olarak
verebilir. Sure doldugunda, yabanci merkez bankasi, Uzerinde kararlastirilan
faiz orani Uzerinden Dolari geri 6der ve iglemin baslangicinda belirlenen doviz
kuruna gore de kendi para birimini geri alir.

O halde karsimizda gegcici olarak Dolar likiditesi saglamak icin bir mekanizma
vardir; bu ne bir mali hibe, ne ABD hukumetinden dogrudan bir kredi, ne de
petrol satin alma anlagsmasidir. Ancak onun gergcek Onemi yalnizca teknik
ayrintilarinda degil, aksine Dolar temin etme gucune sahip olan tarafta ve
piyasalar tokezlediginde ona erigsebilen merkez bankalarinda yatmaktadir.

ikincisi: Diinya neden ABD Dolarina ihtiyag duymaktadir?

Swap Line'l anlamak, Dolarin kuresel finans sisteminde isgal ettigi konumu
anlamakla baslar. Cunku Dolar, yalnizca Amerika’'nin ulusal para birimi degildir;
ayni zamanda uluslararasi ticarette, bankacilik finansmaninda, mali



yukumlulUklerin yerine getiriimesinde ve nakit rezervlerinin tutulmasinda en
onemli para birimlerinden biridir. Dunya capindaki finansal kurumlar, bu
yukumlulukler dogrudan Amerika ile baglantili olmasa bile, yukumlulUklerini
yerine getirmek icin Dolara ihtiyag duymaktadir. Bir finansal kriz yasandiginda,
Dolara olan talep keskin bir sekilde artabilirken, bankalarin 6zel piyasalardan
Dolar temin etme kapasitesi azalmaktadir.

Iste burada, swap-takas hatlari araciliiyla bazi yabanci merkez bankalarina
Dolar likiditesi saglayabilen ve boylece finansal baskilarin kontrol altina
alinmasina ve diger piyasalara yayllmasinin Onlenmesine yardimci olan
Federal Rezerv'in 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. Bu iglev, 2008’deki kuresel finans
krizi sirasinda ve ardindan 2020’deki Covid-19 pandemisi krizi sirasinda,
Dolara olan talebin onemli olgclude arttigi ve Federal Rezervin finansman
baskilarini hafifletmek i¢in swap-takas hatlarini kullandigi dénemlerde ortaya
cikmistir. iste burada ABD’nin parasal giiciiniin temel dayanaklarindan biri
ortaya c¢ikmaktadir: Dunya, sadece istikrarli donemlerde Dolara ihtiyag
duymamakta, aksine piyasalar calkalandiginda da Dolara olan ihtiyaci
artmaktadir.

Ugiinciisii: Likidite saglamaktan Amerika'nin niifuzunu giiglendirmeye

Amerika, yabanci merkez bankalarina Dolar sagladiginda, diger ulkelere
finansal bir hizmet sunuyor ve kendisine dogrudan bir fayda saglamayan bir
yuku uUstleniyor gibi gorunebilir. Ancak bu sure¢ Amerika igin birgok cikar
saglamaktadir:

Birincisi: ABD finansal sisteminin kendisini korur; ¢inku yabanci bankalarin
Dolar cinsinden yukumlulUklerini yerine getirememesi, uluslararasi finans
kuruluglar arasindaki derin baglantilar nedeniyle ABD bankalari ve piyasalari
da yansiyabilir.

ikincisi: Dolara olan giiveni gliglendirir; zira kriz zamanlarinda glvenilir bir
Dolar likiditesi kaynaginin bulunmasi, finansmanin kesilmesine iliskin endiseleri
hafifletir ve Amerikan para birimine olan bagimlihigin surmesini tesvik eder.

Ugiinciisii: Federal Rezerv'in kiiresel finansal sistemdeki merkezi konumunu
pekistirmek

Tum Ulkeler ABD’nin swap-takas hatlarina erisme kapasitesine sahip degildir
ve tim merkez bankalari ayni sartlara sahip degildir. Iste bu esitsizlik, acil Dolar
likiditesine erisimi onemli bir finansal ve kurumsal ayricalik haline getirmektedir.

Bundan dolayr swap, Dolarin kiresel finans agi igindeki konumunu
pekistirmek ve Federal Rezerv’e ABD igindeki para politikasinin yonetilmesini
asan bir rol vermek yoluyla dolayli olarak ABD’nin nufuzunu guglendirmektedir.
Bununla birlikte, bu yapisal nifuz ile her takas isleminin zorunlu olarak
dogrudan siyasi bir amac gerceklestirmek icin kullanildigi iddiasi arasinda bir
ayrim yapmak gerekir.

Dordlincusiu: Petrodolar ve Swap Line.. Tek bir sistemin iki farkh
aracidir

Yaygin hatalardan biri, Swap Line’a petrodolarin alternatifi ya da onun yeni
bir versiyonu olarak bakmaktir. Petrodolar, tarihsel olarak petrolun dolar



cinsinden fiyatlandiriimasi, igslemlerinin bu para birimiyle gergeklestirimesi ve
petrol gelirlerinin bir kisminin Dolar cinsinden varliklara ve finansal piyasalara
yeniden yatiriimasiyla baglantilidir. Ulkeler petrolii Dolarla sattiklarinda, ticaret,
yatirnm, rezervler ve ABD Hazine tahvillerinin yani sira diger varliklarin satin
alinmasi icin kullanilabilecek sermaye akiglari ortaya ¢ikmaktadir. Swap Line
ise, petrol ticaretine veya petrol gelirlerine degil, aksine belirli anlagmalara gore
yabanci merkez bankalarina Dolar likiditesi saglamaya dayanmaktadir.

Boylece petrodolar enerji piyasalarinda Dolarin kullanimini, gelir akiglarini ve
yatinmlari desteklerken, Swap Line ise 6zellikle kriz donemlerinde uluslararasi
bankacilik sisteminde Dolarin bulunabilirligini desteklemektedir. Her ikisi de
birbirinden farkli iki mekanizmadir ancak Dolarin kiresel konumunu
guclendirme konusunda birbirleriyle kesismektedir. Petrodolar, ener;ji ticaretinde
Dolarin varh@ini pekistirmeye katkida bulunurken, Swap Line ise Dolarin
uluslararasi finans ve likidite agi icindeki merkezi konumunu temsil ederek
Dolarin hegemonyasinin bagka bir yonunu guglendirmektedir.

Besincisi: Swap Line, Dolar basmak igin yeni bir arag midir?

iste burada parasal meselenin 6zline ulagiyoruz; zira yabanci bir merkez
bankasi takas hattindan Dolar ¢ektiginde, Federal Rezerv, bu suregle baglantili
varlik ve yukumlulukleri kayda gecirmek karsiiginda s0z konusu banka
hesabinda Dolar bakiyesi olusturabilir. Bu anlamda, takas, bankacilik
sistemindeki Dolar bakiyelerinin artmasina yol agabilir; yani gegici olarak yeni
Dolar likiditesi olusturulmasina imkan tanir. Ancak bu, Amerika’nin karsiliksiz
para bastigi ya da bu iglemin ABD hikumetini dogrudan finanse ettigi anlamina
gelmez. Cunku Federal Rezerv Dolari karsiliksiz basmakta ve yabanci merkez
bankasi ise Dolarlar faizle geri 6odemekle yUkumllu olup iglem de takas
sartlarina ve vadelerine tabi olmaya devam etmektedir.

Burada U¢ husus arasinda ayrim yapilmasi gerekir:

- Federal Rezerv’in, parasal operasyonlari kapsaminda Dolar bakiyeleri
olusturmasi.

- Swap hatlari aracihgiyla yabanci merkez bankalarina gecici olarak Dolar
saglanmasi.

- ABD hukimetinin, esas olarak Hazine tahvillerinin ihrag¢ edilmesi yoluyla
batce acigini finanse etmesi.

Bunlar farkh islemlerdir ve Dolar hepsinde mevcut diye bunlarin birbirine
karigtiriimasi dogru degildir.

Dolayisiyla Swap Line (takas hatta), bedava servet Uretim yapma mekanizma
degildir; ancak belirlenmis finansal dizenlemeler uyarinca Federal Rezerv'e
ABD disina Dolar likiditesi saglama konusunda ek bir hareket kapasitesi
kazandirmaktadir.

Altincisi: Yeni bir parasal hegemonya sekliyle mi karsi kargiyayiz?

Amerika'nin bu alandaki gucunun 0Ozu, sadece Dolar basmasinda deqgil,
aksine Dolarin kuresel ekonominin hareket ettigi yapinin temel bir parcasi
haline gelmesinde yatmaktadir. Zira Dolar, ticaret, finansman ve
yukumlulUklerin yerine getirilmesi igin gereklidir; Federal Rezerv ise kriz



donemlerinde Dolar likiditesi saglama konusunda etkili bir kapasiteye sahiptir.
Bu, Amerika’ya dnemli bir kurumsal ve mali nufuz imkani saglamakta ancak bu
nufuzu mutlak hale getirmemekte ya da sonsuza dek sUrecegini garanti
etmemektedir.

Dolardaki merkeziligin devam etmesi, Amerika ekonomisine duyulan guvene,
finansal piyasalarin derinligine, mevcut likiditeye ve kurumlarin istikrarinin yani
sira diger ulkelerin rezervlerini c¢egitlendirmek ve para duzenlemelerini
gelistirmek icin aldiklari segeneklere baghdir.

Bundan dolayl Swap Line, petrodolarin alternatifi olmadigi gibi bagimsiz bir
para basma sistemi de degildir; aksine ABD'nin uluslararasi Dolar likiditesini
yonetme kapasitesini guclendiren ve Dolarin kuresel finans sistemi icindeki
konumunu destekleyen bir aractir.

Swap Line, cagdas kuresel ekonomide gucun dogasinin énemli bir yonunu
ortaya koymaktadir. Nitekim gu¢ artikk sadece devletin sahip oldugu dogal
kaynaklarla, Urettigi mallarla veya sahip oldugu silahlarla degil, ayni zamanda
kuresel finansman ve likidite agi icindeki konumuyla da ol¢ctimektedir. Bir Glkenin
para birimi dinyay! finanse etmek igin bir zaruret haline geldiginde ve onun
merkez bankasi da kriz zamanlarinda en o6nemli likidite kaynaklarindan biri
oldugunda, bu ulke sadece para ihrag etmekle kalmaz, ayni zamanda
uluslararasi finansal sistem iginde stratejik bir konuma da sahip olur.

Iste Swap Line'in siyasi de§eri de burada yatmaktadir: Yani onun
petrodolarin alternatifi olmasinda degil, Dolarin merkeziliginin surdurtlmesine
yardimci olan ve Amerika'nin kuresel likidite hareketleri Uzerindeki etkisini
guclendiren mekanizmalardan biri olmasinda yatmaktadir. Dolayisiyla parasal
hegemonya sadece dunyanin ihtiya¢ duydugu para birimine sahip olmaya degil,
ayni zamanda dunyanin ona her zamankinden daha fazla intiya¢ duydugu anda
onu saglama kapasitesine sahip olmaya da dayanmaktadir.

Amerika'nin, karsilastigl sorunlara, 6zellikle de ekonomik sorunlara karsi her
zaman c¢ozumleri vardir; bu, ulkenin sadece askeri ve ekonomik gug¢ agisindan
deqil, ayni zamanda yaraticilik ve dusunce agisindan da dunyanin birinci
devleti olmasindan kaynaklanmaktadir; ustelik bu alanlarda onun gergek bir
rakibi bulunmamaktadir.

Boylece Cin teknoloji ve ekonomi agisindan onunla rekabet etmeye
baglayinca, biraz olsun bocaladigini gozlemliyoruz. Bu alandaki mucadele cetin
olabilir; ancak onu ortadan kaldirmak i¢cin her alanda, ozellikle de ideolojik
bakimindan onunla rekabet edebilecek bir devlete ihtiya¢ vardir; ¢inku onun
ideolojisi cokusun esigindedir.

Bugun dogru ideolojinin ortaya ¢ikmasi, onu kesin olarak ortadan kaldiracaktir;
ancak Allah korusun bu ideoloji ortaya ¢ikma imkani bulamazsa, kapitalizm
kendini bastan yeniden sekillendirebilir ve biz de kapitalizmin ve onun
yoneticilerinin zulmu ve aggozlulugu altinda bir yuz yil daha ayni donguyu tekrar
yasayabiliriz.

Allah'im, bize Rasidi Hilafet Devleti’ni bir an 6nce bahset ki, bu ag¢gozli
ideolojinin kaleleri yerle bir olsun.

Hizb-ut Tahrir Merkezi Medya Ofisi i¢in Yazan
Nebil Abdulkerim



